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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Um fundo misto que explora trés fatores determinantes do desempenho: obrigacdes
internacionais, agdes internacionais e divisas. Pelo menos 40% dos seus ativos estdo
permanentemente investidos em produtos de rendimento fixo e instrumentos do mercado
monetario. A sua alocacdo flexivel visa atenuar a flutua¢do do capital enquanto procura
fontes de rendimento. O Fundo visa superar o desempenho do seu indicador de referéncia

durante um periodo de 3 anos.

Pode ler a andlise dos Gestores de Fundos na pagina 3

DESEMPENHO

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicador do desempenho futuro. Os
desempenhos sdo liquidos de comissdes (excluindo eventuais comissdes de subscricdo

cobradas pelo distribuidor).

DESEMPENHO DO FUNDO VERSUS INDICADOR DE REFERENCIA NUM PERIODO DE 10 ANOS

Ficha Mensal - 31/03/2025

G. Rigeade, K. Barrett, E. Ben Zimra, C. Moulin,
J. Hirsch

FIGURAS CHAVE

Taxa de Investimento em A¢des 41.9%
Exposicao Liquida de Acgdes 31.0%
Durag¢do Modificada 1.7
Taxa de Rendibilidade até ao

(Base 100 - Liquido de comissdes) Vencimento (YTM) @ 5.1%

180 Classificagao Media BBB
Numero de Emitentes de A¢oes 55

160 Cupdo médio 4.2%

140 N.° de Emitentes de Obrigacdes 119

120 Active Share 83.4%

100 (1) Calculado ao nivel do balde de rendimento fixo.

80 FUNDO
03/15 03/16 03/17 03/18 03/19 03/20 03/21 03/22 03/23 03/24 03/25

Carmignac Patrimoine A EUR Ydis

Indicador de Referéncia

RENDIMENTO ACUMULADO E ANUALIZADO (em 31/03/2025 - Liquido de comissdes)

Desempenho Acumulado (%)

Desempenho Anualizado (%)

Classificagao SFDR: Artigo 8
Domicilio: Franca

Tipo de Fundo: UCITS

Natureza Juridica: FCP

Fim do Exercicio: 31/12
Subscricdo/Resgate: Diariamente

Desde 1 1 3 5 10 3 5 10 Prazo Limite para a Colocagdo da Ordem:
31/12/2024 Més Ano Anos Anos Anos Anos Anos Anos Antes das 18:00h00(CET/CEST)
: — Data de Lancamento do Fundo: 07/11/1989
Indicador de Referéncia -2.56 -4.23 4.28 8.36 35.44 55.99 271 6.25 4.54 Fundo AUM: 6032M€ / 6516M$ @
Média da Categoria -1.42 -3.37 2.61 5.17 27.77 20.14 1.69 5.02 1.85 Moeda do Fundo: EUR
Classificagdo (Quartil) 1 1 2 2 4 4 2 4 4
Fonte: Morningstar para a média e quartis da categoria. CATEGORIA DE ACCE)ES
Politica de Dividendos: Distribuicdo
DESEMPENHO ANUAL (%) (Liquido de comissées) Data do 1.° VPL: 19/06/2012
Moeda de Base: EUR
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 Classe de acdes AUM: 65M€
VPL: 116.76€
Indicador de Referéncia 11.44 7.73 -10.26 13.34 5.18 18.18  -0.07 1.47 8.05 8.35 Categoria Morningstar”": EUR Moderate
Allocation - Global
CONTRIBUI(;AO BRUTA GESTOR DO FUNDO
PARA A PERFORMANCE Guill Rigead 55 20/09/2023
ESTATISTICAS (% VAR MENSAL uflaume Rigeade apos
S STICAS (%) > Kristofer Barrett ap6s 08/04/2024
3 5 10 Fundo VaR 3.3% Carteira de A¢Bes -3.6% Eliezer Ben Zimra apés 20/09/2023
Anos  Anos  Anos indice de Referéncia do 3.7% Carteira de Obrigagdes -0.8% Christophe Moulin apés 20/09/2023
Volatilidade do 6.6 70 74 VaR ' Derivados de A¢des 0.8% Jacques Hirsch ap6s 20/09/2023
Fun.do Derivadosde Obrigacdes 1.1% .
{;‘o"l;ct?lfjd‘;rd‘le 6.7 6.8 79 Derivados de Divisa 0.9% INDICADOR DE REFERENCIA
] .
Récio de Sharpe 00 04  -00 Caixa e Outros 0.0% 40% MSCI AC World NR index + 40% ICE BofA
Beta 07 06 06 Total -1.6% Global Government index + 20% €STR
Alfa 0.0 00 -0 Performance mensal bruta capitalizado index. Reajustado Trimestralmente.

Cdlculo : Base semanal

CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

c

COMUNICAGCAO PROMOCIONAL

OUTRAS CARACTERISTICAS ESG

% Minima de Alinhamento Taxonomia ............ 0%
% Minima de Investimentos Sustentaveis ..... 10%
Principal Impacto Adverso Considerado ........ Sim

* Para a unidade de participacdo Carmignac Patrimoine A EUR Ydis. Escala de Risco do KID (documentos de
informacdo fundamental). O risco 1 ndo significa um investimento isento de risco. Este indicador pode
variar ao longo do tempo. (2) Taxa de Cambio EUR/USD em 31/03/2025.

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt


https://www.carmignac.pt/redirect?department=client_reporting&source=FLFPRO_CP_FR0011269588_PT_PT.pdf&isin=FR0011269588&report_date=20250331&public=pro&locale=pt_PT&country=PT

PROFESSIONALS ONLY

CARMIGNAC PATRIMOINE n euR yois

COMPOSIQAO DA CARTEIRA AS DEZ PRINCIPAIS HOLDINGS (ACOES E OBRIGACGES)

Agdes 41.9% Nome Pais  Setor/Notacdo %
Paises Desenvolvidos 33.1% N X

- TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD TaiwanTecnologias de Informagdo 4.3%

Ameérica do Norte 27.0%
Asia-Pacifico 0.6% AMAZON.COM INC EUA Bensde Luxo 2.9%
Europa 5.4%  UNITED STATES 0.12% 15/07/2030 EUA  Grau de Investimento 2.6%
Mercados Emergentes 8.9% NVIDIA CORP EUA T logias de Inf 30 2.3%
América Latina 2.4% ecnologias de Informagéo 2.
Asia 6.5% ITALY 1.60% 22/11/2028 Itdlia Grau de Investimento 2.2%

Obrigaces 46.6% ITALY 1.60% 28/06/2030 Itélia  Grau de Investimento 2.1%
Obr!gagcjes de Dl’v!da PL:|bI!ca de Paises Desenvolvidos 12.5% MCKESSON CORP EUA  Cuidados de sadde 1.8%
Obrigagdes de Divida Publica de Mercados Emergentes 3.0%
Obrigaces de Empresas de Paises Desenvolvidos 16.7%  UBS GROUPAG Suica  Setor financeiro 1.7%
Obriga¢bes de Empresas de Mercados Emergentes 8.8% CENCORA INC EUA Cuidados de satde 1.7%
Collateralized Loan Obligation (CLO) 57%  FRANCE 0.10% 01/03/2029 Franca Grau de Investimento 1.6%

Mercado Monetério 0.0%

Caixa, Equivalentes de Caixa e Operagdes com Derivados 11.5% Total 23.2%

EXPOSIGAO CAMBIAL LIQUIDA DO FUNDO
EUR I sz

CHF | 0.1%
Délar dos Estados Unidos 22.8%
GBP | -0.1%
JPY 9.2%
AUD e CAD 5.1%
BLOCO ASIATICO | 1.6%
América Latina 7.4%

Europa de Leste Médio Oriente e Africa = -0.7%

Outros 0.8%

COMPONENTE DE AGOES

EXPOSIGAO LIQUIDA A AGOES - PERIODO DE 1 ANO (% ATIVOS SOB

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DISTRIBUIGAO POR SETOR GESTAO)
EUA [ 61.3% Tecnologias de Informacgo [ 29.4% 50 1
Taiwan | 10.1% Cuidados de satide 16.7% 1 L
Franca | 5.9% 40 - L 1 BEER
Setor financeiro 15.1% o 1 8 a
Brasil | 5.6% M 1 AT N
Suica | 4.1% Bens de Luxo 14.3% 30 - 1
Canadd | 3.2% Industrias 12.3%
[ 20 -
India | 2.8% Servicos de comunicacdo | 4.5%
Coreia do Sul | 2.5%
Energia 3.9% 10
Dinamarca | 1.5%
Japdo | 1.4% Materiais | 3.7% o
Outros paises | 1.4% Bens Essenciais = 0.0% 04/24 0724 10/24 01/25 03/25
Pesos reajustados Pesos reajustados —— Exposigdo a A¢des I Taxa de Investimento em Acoes
DURACAO MODIFICADA POR
CURVA DE RENTABILIDADE (EM
PB) DISTRIBUICAO POR SETOR DURAGCAO MODIFICADA - PERIODO DE 1 ANO
EUR 0.7 Setor financeiro [0 44.5% 4
Energia 28.4%
usb - .6 Bens de Luxo = 8.0%
GBP 0.0 Imobilidrio 7.2% 2
Inddstrias | 3.5%
JPY -0.7 Servigos de comunicagdo | 3.3%
Servigos de utilidade publica = 2.3% 0
MXN 0.0 Bens Essenciais | 1.3%
Outros 01 Cuidados de satde | 1.1%
Tecnologias de Informagdo | 0.4% 2. ‘ ‘ ‘ ‘
Total 17 Pesos reajustados 03/24 06/24 09/24 12124 03/25

C CARMIGNAC

(1) Taxa de Exposicao a A¢des = Taxa de Investimento em A¢des + Exposicdo a Derivados sobre Agdes. INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICAGAO PROMOCIONAL

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt
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ANALISE DOS GESTORES DE FUNDOS

COMPORTAMENTO DO MERCADO

O més de margo foi marcado por uma turbuléncia significativa nos mercados financeiros mundiais, com os
investidores a debaterem-se com as incertezas macroeconémicas decorrentes das tensées comerciais e das
mudangas de politica orgamental na Europa.

A Alemanha afastou-se da sua politica orgamental conservadora, reformando o "travdo da divida" para
permitir défices mais elevados e revelando um plano de estimulo orcamental histérico, que inclui 500 mil
milhdes de euros de investimento em infra-estruturas ao longo da préxima década e um aumento das
despesas com a defesa.

As tarifas reciprocas e as medidas comerciais especificas do sector continuam a pesar sobre as perspectivas
de crescimento dos EUA e do mundo e os receios relacionados com o aumento da inflagdo.

Neste contexto, a incerteza politica pesa sobre as ac¢es dos EUA, enquanto a orientacdo da Europa para
as infra-estruturas e a defesa reforca o desempenho dos sectores conexos.

O S&P 500 entra em territério de corre¢do, perdendo mais de 10% em rela¢do ao seu pico de fevereiro,
arrastado pelas acgdes tecnolégicas e de crescimento.

O resto do mundo teve um desempenho superior ao dos EUA, mas registou uma descida em termos de
euros, devido a forte recuperagdo do euro.

As preocupacBes com o crescimento fazem baixar os rendimentos dos EUA, enquanto os rendimentos
europeus sobem devido a mudanga fiscal na Alemanha.

O ouro voltou a subir no meio destas incertezas, enquanto as moedas latino-americanas beneficiaram da
fraqueza do délar americano

COMENTARIO DE PERFORMANCE

Neste contexto, o Fundo atenuou parte da queda, fechando em territério negativo, mas apresentando um
desempenho duas vezes superior ao do seu indicador de referéncia.

As nossas acc¢Bes de longo prazo, centradas em ac¢des de qualidade e crescimento, enfrentaram desafios e
foram os principais detractores do desempenho em margo. Por exemplo, a nossa maior participagdo, a
TSMC, registou uma queda de 16% ao longo do més.

No entanto, as nossas estratégias de cobertura
tais como opgdes e futuros sobre indices, op¢des sobre titulos individuais e instrumentos de volatilidade
ajudaram a amortecer algumas das perdas.

Simultaneamente, os nossos esfor¢os de diversificagdo, incluindo posi¢des em bancos latino-americanos e
indianos, bem como em empresas de ouro, contribuiram positivamente para o desempenho.

Além disso, as nossas estratégias de obrigacdes soberanas foram eficazes e desempenharam plenamente o
seu papel de diversificadores dos nossos activos de maior risco.

Relativamente as taxas soberanas, as nossas posi¢des curtas em taxas europeias e longas em taxas
americanas tiveram um desempenho excecional durante o més.

Embora os mercados de crédito tenham registado uma descida, a nossa cobertura de indices compensou
parcialmente este fraco desempenho.

Por ultimo, o posicionamento pré-euro do Fundo desde o inicio do ano compensou em margo, uma vez que
a moeda europeia teve um desempenho significativamente superior ao do ddlar.

PERSPECTIVAS E ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

L]
COMUNICAGCAO PROMOCIONAL

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer

Mantemos a nossa opinido de que a reducdo do défice e as tarifas sdo os principais factores que
contribuem para a estagflacdo na economia dos EUA.

Na Europa, a escala dos programas de despesas com a defesa e as infra-estruturas sugere um maior
crescimento, uma inflagdo elevada e défices orgamentais mais alargados. No entanto, as medidas de
retaliagdo e uma escalada da guerra comercial podem pesar temporariamente no crescimento europeu.

Consequentemente, continuamos a acreditar que os activos de risco podem enfrentar uma maior
volatilidade.

A exposicdo liquida do fundo a acBes é cautelosa, mantendo-se em torno do ponto médio do nosso
intervalo alvo. No entanto, aproveitdmos a queda do mercado no primeiro trimestre para aumentar a
exposicdo a algumas ac¢des tecnolégicas, que sofreram perdas significativas. Ao mesmo tempo, mantemos
coberturas utilizando opg¢des e futuros sobre indices para gerir o risco.

A exposi¢do ao crédito foi reduzida nas Ultimas semanas e, apesar do recente aumento dos Spread, ndo
planeamos adicionar mais posi¢des neste momento.

Relativamente as taxas soberanas, mantivemos uma postura de baixa duracdo, favorecendo as taxas dos
E.U.A.

particularmente as taxas reais. @ CARMIGNAC
No posicionamento cambial, favorecemos o euro, dada a valorizagdo c ddVUSIN %Mo" FhB LS TR 4T

turbuléncia econémica ter origem nos EUA, por uma vez.
ecisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt
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RESUMO DA CARTEIRA ESG

Este produto financeiro é classificado como um fundo ao abrigo do artigo 8.° do Regulamento da UE relativo a divulgacdo de informagdes
financeiras sustentaveis ("SFDR"). Os elementos vinculativos da estratégia de investimento utilizada para seleccionar os investimentos
destinados a atingir cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro sao :

- Um minimo de 10% dos activos liquidos do Fundo sdo investidos em investimentos sustentaveis alinhados positivamente com os Objectivos de

Desenvolvimento Sustentavel das Na¢des Unidas;

- Os niveis minimos de investimentos sustentaveis com objectivos ambientais e sociais sdo respectivamente de 1% e 3% do patrimoénio liquido

do Subfundo;

- O universo de investimento em acg¢des e obrigagdes de empresas é activamente reduzido em pelo menos 20%;

- A analise do ESG aplica-se a pelo menos 90% dos emitentes.

COBERTURA DA CARTEIRA ESG

CLASSIFICACAO ESG

Nlmero de emitentes na carteira 148 Carmignac Patrimoine A EUR Ydis
Numero de emitentes com classificagdo 148 Indicador de Referéncia*
Taxa de Cobertura 100.0%

Fonte: MSCI ESG
Fonte: Carmignac

ALINHAMENTO COM OS OBJETIVOS DE DESENVOLVIMENTO
SUSTENTAVEL DAS NAGCOES UNIDAS (PATRIMONIO LIQUIDO)

Ativos que Cumpram os ODS (49.8%)

Produtos e servicos
- Industria, Inovagdo e Infraestruturas (21.7%)
- Saude de Qualidade (7.1%)
I Erradicar a Pobreza (3.9%)
\ Energias Renovaveis e Acessiveis (0.8%)

49.8%

Cidades e Comunidades Sustentaveis (0.7%)
I Producdo e Consumo Sustentaveis (0.4%)
Operagdes

Alinhamento Operacional com os ODS (15.0%)

CARTEIRA CLASSIFICAGAO MSCI ESG VS INDICADOR DE REFERENCIA
(%)

Objectivos de Desenvolvimento Sustentavel das Na¢des Unidas (ODS)

O alinhamento com os ODS é definido para cada investimento através do
cumprimento de pelo menos um dos trés limiares seguintes.

1. A empresa obtém pelo menos 50% das suas receitas de bens e servicos
relacionados com um dos seguintes nove ODS: (1) Erradicacdo da pobreza,
(2) Erradicagdo da fome, (3) Salide e bem-estar, (4) Educagdo de qualidade,
(6) Agua potavel, (7) Energia acessivel e limpa, (9) Industria, inovagéo e infra-
estruturas, (11) Cidades e comunidades sustentdveis, (12) Consumo e
producdo responsaveis.

2. A empresa investe pelo menos 30% das suas despesas de capital em
actividades comerciais relacionadas com um dos nove ODS acima
mencionados.

3. A empresa atinge o estatuto de alinhamento operacional para pelo menos
trés dos dezassete ODS e ndo atinge o desalinhamento para nenhum ODS. A
prova é fornecida pelas politicas, prdticas e objectivos da empresa
participada que abordam esses ODS.

Para saber mais sobre os objectivos de desenvolvimento sustentdvel das Nacdes
Unidas, por favor visite https://sdgs.un.org/goals.

TOP 5 PARTICIPAGOES DA CARTEIRA COM CLASSIFICAGAO ESG

LIDER MEDIA RETARDATARIA
40
30 288
255
208
20
15.0
10
6.5
27
0 0.5
AAA AA A BBB BB B ccc

Fundo (A¢Ges) Fundo (A¢Bes + Obrigacdes de Empresas) Indicador de Referéncia*

Fonte: Classificacdo MSCI ESG. As Lideres ESG representam empresas com classificagdo AAA e AA

pelo MSCI. As Médias ESG representam empresas com classificacdo A, BBB e BB pelo MSCI. As
Retardatarias ESG representam empresas com classificagdo B e CCC pelo MSCI. Cobertura da
Carteira ESG: 90%

* Indicador de Referéncia: 40% MSCI AC World NR index + 40% ICE BofA Global Government index + 20% €STR capitalizado index. Reajustado
Trimestralmente. Divulgacédo de Informacdes Relacionadas com a Sustentabilidade, em conformidade com o Artigo 10.

COMUNICAGCAO PROMOCIONAL

Empresa Peso Classificagdo ESG
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD 4.3% AAA
NOVO NORDISK AS 0.6% AAA
DAIICHI SANKYO CO LTD 0.6% AAA

APA INFRASTRUCTURE LTD 0.1% AAA
FERGUSON ENTERPRISES INC 0.0% AAA
Fonte: MSCI ESG

TOP 5 PONDERACOES ATIVAS E CLASSIFICACOES ESG

Empresa Peso Classificagdo ESG
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD 3.9% AAA
AMAZONCOM INC 2.0% BBB

UBS GROUP AG 1.8% AA
MCKESSON CORP 1.8% AA
CENCORA INC 1.6% AA

Fonte: MSCI ESG

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt
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GLOSSARIO

Alfa: O alfa mede o desempenho de uma carteira comparativamente ao seu indicador de referéncia. Um alfa negativo significa que o fundo registou um
desempenho inferior ao do seu indicador de referéncia (por exemplo, se o indicador aumentou 10% num ano e o fundo aumentou apenas 6%, o alfa é igual a
-4). Um alfa positivo significa que o fundo teve um desempenho superior ao do seu indicador de referéncia (por exemplo, se o indicador aumentou 6% num ano
e o fundo aumentou 10%, o seu alfa é igual a 4).

Beta: O beta mede a relacdo entre as flutuagdes dos valores patrimoniais liquidos do fundo e as flutua¢des dos niveis do seu indicador de referéncia. Um beta
inferior a 1 indica que o fundo “amortece” as flutua¢des do seu indice (beta = 0,6 significa que o fundo aumenta 6% se o indice aumentar 10% e diminui 6% se o
indice cair 10%). Um beta superior a 1 indica que o fundo “amplia” as flutua¢des do seu indicador de referéncia (beta = 1,4 significa que o fundo aumenta 14%
quando o indice sobe 10% mas também diminui 14% quando o indice desce 10%). Um beta inferior a 0 indica que o fundo reage inversamente as flutuacées do
seu indicador de referéncia (beta = -0,6 significa que o fundo cai 6% quando o indice aumenta 10% e vice-versa).

Capitalizagdo: O valor de mercado das a¢des de uma empresa num determinado momento. Obtém-se através da multiplicagdo do nimero de a¢des de uma
empresa pela sua cotacdo na bolsa.

Durag¢ao modificada: A duracdo modificada de uma obrigacdo mede o risco associado a uma determinada varia¢do na taxa de juro. Uma duracdo modificada
de +2 significa que, perante um aumento instantaneo de 1% na taxa, o valor da carteira diminuiria 2%.

Duracéo: A duracdo de uma obrigacdo é o periodo para além do qual as varia¢des da taxa de juro deixardo de afetar a sua rendibilidade. A duracdo
corresponde ao tempo médio de vida atualizado de todos os fluxos (juros e capital).

FCP: Fonds commun de placement (fundo comum de investimento francés).

Grau de investimento: Um empréstimo ou obrigacdo que as agéncia de rating classificaram de AAA a BBB-, o que geralmente indica um risco de
incumprimento relativamente baixo.

High yield: Um empréstimo ou obrigacdo com uma classificagdo de nivel inferior ao grau de investimento, devido ao seu elevado risco de incumprimento.
Normalmente, a rendibilidade destes titulos é mais elevada.

Racio de Sharpe: O racio de Sharpe mede o excesso de retorno sobre a taxa isenta de risco dividida pelo desvio-padrdo desta rendibilidade. Deste modo, indica
a rendibilidade marginal por unidade de risco. Quando é positivo, quanto maior o racio de Sharpe, maior a recompensa pela assun¢do de riscos. Um racio de
Sharpe negativo ndo significa necessariamente que a carteira apresentou um desempenho negativo, mas sim que teve desempenho inferior ao de um
investimento isento de risco.

Rating: O rating mede a qualidade de crédito de um mutuério (emitente de obrigac¢des).

Taxa de investimento/exposi¢do: A taxa de investimento constitui o volume de ativos investidos expresso em percentagem da carteira. A soma do impacto
dos derivados a esta taxa de investimento resulta na taxa de exposi¢do, a qual corresponde a percentagem real de exposi¢do dos ativos a um determinado
risco. Os derivados podem ser utilizados para aumentar a exposicdo do ativo subjacente (estimulacdo) ou para a reduzir (cobertura).

Valor patrimonial liquido: Preco de todas as unidades de participa¢do (num FCP) ou a¢des (numa SICAV).

VaR: O Valor em Risco (Value at Risk, VaR) representa a perda potencial maxima de um investidor no valor de uma carteira de ativos financeiros, com base num
periodo de detencdo (20 dias) e num intervalo de confianga (99%). Esta perda potencial é expressa em percentagem do total de ativos da carteira. E calculada
com base numa amostra de dados histéricos (durante um periodo de dois anos).

Volatilidade: Intervalo de variacdo de precos de um titulo, fundo, mercado ou indice que permite medir o risco num determinado periodo. Determina-se
usando o desvio-padrao obtido através do calculo da raiz quadrada da variancia. A variancia obtém-se através do calculo do desvio médio da média, que é
depois elevado ao quadrado. Quanto maior a volatilidade, maior é o risco.

Yield to Maturity: O rendimento até a maturidade (YTM) é a taxa de rendimento anual estimada esperada de uma obrigacdo se for mantida até a maturidade e
assumindo que todos os pagamentos sao efectuados como previsto e reinvestidos a esta taxa. No caso das obrigacdes perpétuas, é utilizada para o calculo a
préxima data de reembolso. Note-se que o rendimento apresentado ndo tem em conta o transporte cambial e as comissdes e despesas da carteira. O YTM da
carteira é a média ponderada dos YTMs das obrigac¢des individuais detidas na carteira.

DEFINIGOES & METODOLOGIA ESG

Alinhamento Taxonomia: No contexto de uma determinada empresa, o alinhamento pela taxonomia é definido como a proporcédo das receitas de uma
empresa que provém de atividades que cumprem determinados critérios ambientais. No contexto de um determinado fundo ou carteira, o alinhamento é
definido como a média ponderada da carteira do alinhamento pela taxonomia das empresas incluidas. Para obter mais informacdes, visite:
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-fag_en.pdf

Célculo da classificagdo ESG: Apenas as participa¢des do fundo em acSes e obrigacdes de empresas sdo consideradas. Classificagdo Geral do Fundo calculada
utilizando a MSCI Fund ESG Quality Score methodology: excluindo as participa¢des em ativos liquidos e ndo classificadas como ESG, calculando uma média
ponderada das ponderagdes normalizadas das participa¢des e da Industry-Adjusted Score das participagdes, e multiplicando o resultado por (1+Adjustment%)
que consiste na ponderagdo das classificagdes ESG com tendéncia positiva deduzida da ponderagdo dos Retardatarios ESG menos a ponderagdo

das classificagdes ESG com tendéncia negativa. Para uma explicacdo detalhada, consulte “MSCI ESG Fund Ratings Methodology” na sec¢do 2.3. Atualizado em
junho de 2023. https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Methodology.pdf

ESG: E- Environment (Ambiente), S- Social (Social), G- Governance (Governo Societario)

Investimentos Sustentaveis: O SFDR define investimento sustentavel como um investimento numa atividade econdémica que contribui para um objetivo
ambiental ou social, desde que o investimento nao prejudique significativamente qualquer objetivo ambiental ou social e que as empresas beneficiarias
respeitem boas praticas de governacao.

Principais Impactos Negativos (PIN): Efeitos negativos, significativos ou potencialmente significativos sobre os fatores de sustentabilidade que resultam ou,
pior, estdo diretamente relacionados com as escolhas ou o aconselhamento em matéria de investimento realizado por uma entidade juridica. Estes exemplos
incluem as emissdes de gases com efeito de estufa e a pegada de carbono.

CARACTERISTICAS

Comissdes de gestdo e

e, Data do 1.0 VPL Bleiey ISIN Comisséo de Custos de Custos de outros custos Custos de Comissdes de Montante Minimo de
< . g Gestdo entrada " saida @ administrativos ou transagao desempenho ® | Ssubscrigéo Inicial ©
operacionais @
A EUR Acc 07/11/1989 CARMPAT FP FR0O010135103 Max. 1.5% Max. 4% — 1.5% 0.79% 20% —

A EUR Ydis 19/06/2012 CARPTDE FP FR0011269588 Max. 1.5% Max. 4% — 1.5% 0.79% 20% —

(1) do montante que paga ao entrar neste investimento. Este é o valor madximo que lhe serd cobrado. Carmignac Gestion ndo cobra custos de entrada. A pessoa que lhe vender o produto ird informa-
lo do custo efetivo.

(2) Ndo cobramos uma comissdo de saida para este produto.

(3) O impacto dos custos que suportamos anualmente pela gestdo dos seus investimentos e outras comissdes administrativas. Esta € uma estimativa baseada nos custos efetivos ao longo do ultimo
ano. .

(4) O impacto dos custos inerentes as nossas operagdes de compra e de venda de investimentos subjacentes ao produto. .

(5) O montante efetivo ird variar de acordo com o desempenho do seu investimento. A estimativa de custos agregados acima inclui a média dos Gltimos 5 anos, ou desde a criagdo do produto, se for
inferior a 5 anos.

(6) Consulte o prospeto para mais informagdes sobre os valores minimos de subscri¢do subsequente. O prospeto esta disponivel no site: www.carmignac.com.

CARMIGNAC

C INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICAGCAO PROMOCIONAL

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt


https://www.carmignac.pt/redirect?department=client_reporting&source=FLFPRO_CP_FR0011269588_PT_PT.pdf&isin=FR0011269588&report_date=20250331&public=pro&locale=pt_PT&country=PT

CARMIGNAC PATRIMOINE n euR vois

QUAIS SAD 0S RISCOS?

O Fundo pode ser afetado por variagdes nos pregos das a¢des, numa escala que depende de fatores externos, volumes de negociacdo de agdes ou
capitalizagdo bolsista. O risco de taxa de juro resulta na diminui¢do do valor patrimonial liquido no caso de varia¢des nas taxas de juro. 0
risco de crédito consiste no risco de incumprimento do emitente. O risco cambial esta associado a exposi¢cdo a uma moeda que ndo seja a moeda de
avaliacdo do Fundo, através de investimento direto ou do recurso a instrumentos financeiros a prazo.

Este fundo ndo tem capital garantido.

INFORMAGAO LEGAL IMPORTANTE

Fonte: Carmignac a 31/03/2025. Este documento destina-se a clientes profissionais. Copyright: Os dados publicados nesta apresentagdo pertencem exclusivamente
aos seus proprietarios, tal como mencionado em cada pégina. Desde 01/01/2013, os indicadores de referéncia de indices de a¢des sdo calculados com base em
dividendos liquidos reinvestidos. O presente documento ndo pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorizacao prévia da sociedade gestora. O presente
documento ndo constitui qualquer oferta de subscricdo nem consultoria de investimento. O acesso ao Fundo pode estar sujeito a restricbes no que diz respeito a
determinadas pessoas ou paises. O Fundo ndo estd registado na América do Norte, na América do Sul, na Asia, nem no Japao. Os Fundos estdo registados em Singapura
como um organismo estrangeiro restrito (apenas para clientes profissionais). O Fundo n&o foi registado nos termos da US Securities Act de 1933. O Fundo néo pode ser
oferecido ou vendido, direta ou indiretamente, por conta ou em nome de uma Pessoa dos EUA, conforme definicdo dada no Regulamento S dos EUA e/ou na FATCA. O
Fundo apresenta um risco de perda do capital. Os riscos e comissdes encontram-se descritos no KID (documento de informac&do fundamental). Os respetivos prospetos,
KID e relatérios anuais do Fundo poderdo ser encontrados em www.carmignac.com ou solicitados a Sociedade Gestora. O KID deve ser disponibilizado ao subscritor
antes da subscricdo. Em Portugal, os Fundos sdo registados junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM). Os respetivos prospetos, KIID e relatérios
anuais do Fundo poderdo ser encontrados em www.carmignac.com, www.fundinfo.com e www.morningstar.pt ou solicitados a Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink,
7 rue de la Chapelle L-1325 Luxemburgo. A referéncia a determinados titulos e instrumentos financeiros serve para fins ilustrativos para destacar a¢des incluidas, ou que
j& o tenham sido, em carteiras de fundos da gama Carmignac. Ndo se destina a promover o investimento direto nesses instrumentos, nem constitui consultoria de
investimento. A Sociedade Gestora ndo esta sujeita a proibicdo de negociacdo destes instrumentos antes de emitir qualquer comunicacdo. As carteiras dos fundos
Carmignac estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. A decisdo de investir no fundo promovido deve ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos do fundo
promovido, tal como descritos no respetivo prospeto.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6éme - F-75001 Paris - Tel: (+33) 01 42 86 53 35

Sociedade gestora de patriménios aprovada pela AMF

Sociedade Anénima de capital aberto com um capital social de 13.500.000 € - RCS de Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg, - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxemburgo - Tel: (+352) 46 70 60 1

Filial da Carmignac Gestion - Sociedade gestora de fundos de investimento aprovada pela CSSF C
Sociedade Anénima de capital aberto com um capital social de 23.000.000 € - RCS do Luxemburgo B 67 549

COMUNICAGCAO PROMOCIONAL

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt
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