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Num esfor¢o para relancar a sua economia, as autoridades chinesas parecem estar determinadas a flexibilizar as suas politicas em varias areas:

saude, regulamentar, orcamental e monetaria. Sera que isto impulsionara uma recuperacao das a¢oes chinesas?

O impulso do crédito na China e o desempenho das a¢des chinesas
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Recentemente, Pequim mudou o tom do seu discurso para apoiar uma economia em pleno abrandamento.|Isto constitui um forte contraste em
relagao aos outros grandes blocos econdmicos e a sua prépria ortodoxia, que tem vindo a pesar significativamente nos mercados bolsistas chineses

ha mais de um ano.

Na area da saude, o governo central reiterou nos ultimos dias as suas recomendagoes para o levantamento de medidas de restricao e de prevencao
anti-COVID demasiado rigorosas. Em termos de regulamentacao, as autoridades estdao também a reduzir a pressao ou até mesmo a aliviar a
austeridade.

A nivel monetario, as taxas de reservas obrigatérias foram novamente diminuidas na primavera. As taxas de juro de referéncia foram reduzidas pela
segunda vez este ano, tal como as taxas das facilidades de crédito a médio prazo. Objetivo pretendido: estimular o investimento (com maior
concessao de empréstimos pelas instituicoes de crédito), apoiar a procura de habitagdo (o setor imobiliario representa 25% do PIB chinés) e, por
conseguinte, a economia. Este € um contrapeso bem-vindo quando os bancos centrais dos paises desenvolvidos restringem as suas politicas em

pleno abrandamento ciclico.

Assim, a recuperacao do crédito deveria ser uma das chaves para a recuperacao economicado "Império dos mil milhdes". Etambém deverao entrar
em vigor outras medidas com vista a estimular a procura interna a partir do segundo semestre: aceleragao das despesas de infraestruturas (com o
avanco das emissdes obrigacionistas dos governos locais), reducao dos impostos para as empresas e apoios aos agregados familiares com

rendimentos mais baixos.

Todos estes elementos poderiam - por ultimo - sustentar as a¢des chinesas.

Leia a nossa anélise mais recente
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