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Num esforço para relançar a sua economia, as autoridades chinesas parecem estar determinadas a flexibilizar as suas políticas em várias áreas:

saúde, regulamentar, orçamental e monetária. Será que isto impulsionará uma recuperação das ações chinesas? 

O impulso do crédito na China e o desempenho das ações chinesas
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Recentemente, Pequim mudou o tom do seu discurso para apoiar uma economia em pleno abrandamento. Isto constitui um forte contraste em

relação aos outros grandes blocos económicos e à sua própria ortodoxia, que tem vindo a pesar significativamente nos mercados bolsistas chineses

há mais de um ano.

Na área da saúde, o governo central reiterou nos últimos dias as suas recomendações para o levantamento de medidas de restrição e de prevenção

anti-COVID demasiado rigorosas. Em termos de regulamentação, as autoridades estão também a reduzir a pressão ou até mesmo a aliviar a

austeridade.

A nível monetário, as taxas de reservas obrigatórias foram novamente diminuídas na primavera. As taxas de juro de referência foram reduzidas pela

segunda vez este ano, tal como as taxas das facilidades de crédito a médio prazo. Objetivo pretendido: estimular o investimento (com maior

concessão de empréstimos pelas instituições de crédito), apoiar a procura de habitação (o setor imobiliário representa 25% do PIB chinês) e, por

conseguinte, a economia. Este é um contrapeso bem-vindo quando os bancos centrais dos países desenvolvidos restringem as suas políticas em

pleno abrandamento cíclico.

Assim, a recuperação do crédito deveria ser uma das chaves para a recuperação económica do "Império dos mil milhões". E também deverão entrar

em vigor outras medidas com vista a estimular a procura interna a partir do segundo semestre: aceleração das despesas de infraestruturas (com o

avanço das emissões obrigacionistas dos governos locais), redução dos impostos para as empresas e apoios aos agregados familiares com

rendimentos mais baixos.

Todos estes elementos poderiam - por último - sustentar as ações chinesas.

Leia a nossa análise mais recente

Material de promoção. Este documento destina-se a clientes profissionais.

Comunicação promocional. Consulte o documento de informação fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisões de investimento finais.

O presente material não pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorização prévia da Sociedade Gestora. O presente material não constitui qualquer oferta de subscrição nem
consultoria de investimento. O presente material não se destina a fornecer consultoria contabilística, jurídica ou fiscal e não deve ser utilizado para estes efeitos. O presente material foi-lhe
fornecido apenas para fins informativos e não o pode utilizar para avaliar as vantagens de investir em quaisquer títulos ou participações aqui referidas ou para quaisquer outros fins. As
informações contidas neste material poderão ser apenas parciais e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Estas informações são apresentadas à data em que foram escritas, derivam de
fontes próprias e não próprias consideradas fiáveis pela Carmignac, não incluem necessariamente todos os pormenores e a sua precisão não é garantida. Como tal, não é dada qualquer
garantia de precisão ou fiabilidade e a Carmignac, os seus diretores, colaboradores ou agentes não assumem qualquer responsabilidade decorrente de erros e omissões (incluindo a
responsabilidade perante qualquer pessoa por motivo de negligência).

O desempenho passado não é necessariamente um indicador do desempenho futuro. Os desempenhos são líquidos de comissões (excluindo eventuais comissões de subscrição cobradas pelo
distribuidor). No caso de ações sem cobertura cambial, o retorno poderá aumentar ou diminuir em resultado de flutuações cambiais. A referência a determinados títulos e instrumentos
financeiros serve para fins ilustrativos para destacar ações incluídas, ou que já o tenham sido, em carteiras de fundos da gama Carmignac. Não se destina a promover o investimento direto
nesses instrumentos, nem constitui consultoria de investimento. A Sociedade Gestora não está sujeita à proibição de negociação destes instrumentos antes de emitir qualquer comunicação.
As carteiras dos fundos Carmignac estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. A referência a uma classificação ou prémio não garante os futuros resultados do OIC ou do gestor.

Escala de Risco do KID (Documento de informação fundamental). O risco 1 não significa um investimento isento de risco. Este indicador pode variar ao longo do tempo. O horizonte de
investimento recomendado é um mínimo e não uma recomendação de venda no final desse período. 

Morningstar Rating™:  © Morningstar, Inc. Todos os direitos reservados. As informações contidas neste documento: são propriedade da Morningstar e/ou dos seus fornecedores de conteúdos;
não podem ser copiadas ou distribuídas; e não são garantidamente corretas, completas ou atempadas. Nem a Morningstar nem os seus fornecedores de conteúdos são responsáveis por
quaisquer danos ou perdas decorrentes da utilização destas informações.

O acesso aos Fundos pode estar sujeito a restrições no que diz respeito a determinadas pessoas ou países. O presente material não é dirigido a nenhuma pessoa em qualquer jurisdição onde
(em virtude da sua nacionalidade, residência ou outro motivo) o material ou a disponibilização deste material seja proibida. As pessoas sujeitas a tais proibições não deverão aceder a este
material. A tributação depende da situação do indivíduo. Os Fundos não estão registados para distribuição a pequenos investidores na Ásia, no Japão, na América do Norte, nem estão
registados na América do Sul. Os Fundos Carmignac estão registados em Singapura como um organismo estrangeiro restrito (apenas para clientes profissionais). Os Fundos não foram
registados nos termos da US Securities Act de 1933. Os Fundos não podem ser oferecidos ou vendidos, direta ou indiretamente, por conta ou em nome de uma "Pessoa dos EUA", conforme
definição dada no Regulamento S dos EUA e na FATCA. Os Fundos são registados junto da Comissão do Mercado de Valores Mobiliários (CMVM). A decisão de investir no fundo promovido
deve ter em conta todas as características ou objetivos do fundo promovido, tal como descritos no respetivo prospeto. Os respetivos prospetos, KID e relatórios anuais do Fundo poderão ser
encontrados em www.carmignac.com, www.fundinfo.com e www.morningstar.pt ou solicitados à Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle L-1325 Luxemburgo. Os riscos,
comissões e despesas correntes encontram-se descritos no KID (Documento de informação fundamental). O KID deve ser disponibilizado ao subscritor antes da subscrição. O subscritor deverá
ler o KID. Os investidores podem perder uma parte ou a totalidade do seu capital, pois o capital nos fundos não é garantido. Os Fundos apresentam um risco de perda do capital. Os
investidores têm acesso a um resumo dos seus direitos no seguinte link: www.carmignac.pt/pt_PT/article-page/regulatory-information-6699

A Carmignac Portfolio refere-se aos subfundos da Carmignac Portfolio SICAV, uma sociedade de investimento de direito luxemburguês, em conformidade com a Diretiva OICVM.A Sociedade
Gestora pode, a qualquer momento, cessar a promoção no seu país.Copyright: Os dados publicados nesta apresentação pertencem exclusivamente aos seus proprietários, tal como
mencionado em cada página.

https://www.carmignac.pt/pt_PT/analisis-y-mercados/carmignacs-note/audacia-e-otimismo-perante-a-inflacao-6997
https://www.carmignac.pt/pt_PT/article-page/regulatory-information-6699

	CARMIGNAC'S NOTE
	A China em contracorrente
	Material de promoção. Este documento destina-se a clientes profissionais.


