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A inteligéncia artificial (IA) existe ha varios anos e ja foi amplamente adotada em todas as areas de negdcio e da
vida quotidiana. Contudo, disparou recentemente na consciéncia publica, em grande parte devido ao
aparecimento bombastico do ChatGPT. Para os selecionadores de agdes ativos, sempre que surge um tema
popular, é necessario determinar se é algo verdadeiramente revolucionario ou se nao passa de mais uma

tendéncia excessivamente publicitada.

ChatGPT - muito mais do que o langamento de uma app

O atual furor em volta da IA foi desencadeado pelo lancamento do ChatGPT em finais de 2022. Em poucos
meses, milhdes de utilizadores experimentaram-no e a especulacao sobre o seu impacto na economia real

afetou significativamente o prego das acoes de varias empresas cotadas em bolsa.



O que é o ChatGPT? Vamos perguntar ao

ChatGPT!

P: Em poucas palavras, o que é o ChatGPT?

R: E um modelo linguistico de conversagao com recurso a IA.

P: Em poucas palavras, como funciona?

R: Recorrendo a uma grande quantidade de dados de texto, o ChatGPT aprende a prever a palavra
seguinte numa frase, o que lhe permite gerar respostas semelhantes as de um humano, aproveitando o

contexto e os padrdes da conversa introduzida.

O ChatGPT é um exemplo de Inteligéncia Artificial Generativa (GenAl), que se encontra uns passos a frente da IA
tradicional. De um modo mais geral, a GenAl tem uma vasta gama de aplicagoes, desde programas de
simulacao de conversa (chazbors) e assistentes virtuais até a criacao de conteudos e traducao. As maquinas tém
agora a capacidade de ir além de respostas simples baseadas em regras ou modelos, produzindo resultados

novos, gerados de forma independente e contextualmente adequados (texto, imagens, discurso, video).



A perspetiva da Carmignac: Como ird a IA remodelar setores e
industrias?
Mathias SANTOS, analista de TMT
“As transicoes tecnologicas aisruptivas conauzem frequentemente a alteracoes na estrutura do mercado.
As empresas e plataformas com aadaos proprietirios extensivos Que poaem ser monetizaaos e

aproveriados pelos clientes estio geralmente bem posicionadas para beneficiar da proliferacdo ada lA.

Michel WISKIRSKI, gestor de fundos, mercadorias e alteracoes climaticas
“No setor da energra, a A conduz a uma melhor eficiéncia do sisterma energético em geral. Permite
melhorar a previsibilidade dos paaroes eolicos e solares e contribus para a otimizacao do sistema de

gestio da rede, gracas a uma melhor correspondéncia entre oferta e procura. ”

Pau GUZMAN ALCON, analista industrial sénior
A IA no dmbito da automatizacdo serd frunaamental para colmatar a 1alta de mao de obra nos processos
/naustrials. ”

Wande McCUNN, analista financeiro
“Inicialmente, esperamos que o beneficio da IA consisia numa meéelhoria dos produtos existentes sem
aumento do rendimento. Contudo, com o passar ao (empo, acreaitamos que os novos proautos de /A,

baseados em dados proprietirios, poderdo potenciar rendimentos aaicionass. ”

Antoine COLONNA, analista do consumidor

“0 marketing, a publicidade, a selecdo de produtos e a sua concecio s3o dreas em que a GenA/ poade ter
um Impacto enorme no munado dos consumidores. Por exemplo, a tecnologia e a IA tradicional /&
desempenhavam um papel imporiante no mundao do retalhio, pelo que, desta vez, se pode esperar mars

aos canais digitals e da aistribuicgo. ”

Rosie TURNER, analista de cuidados de saude sénior

A 1A no dmbrto da descoberta de 1Grmacos pode audar a aumentar a probabilidade de sucesso dos
13rmacos e a acelerar o termpo aos ensalos clinicos. A interpretacdo dos dados (por exemplo, a
/magiologia) é tambeém um tema fundamenial, mas hé igualmente desafios — relfac/ionados com os
reguladores, por exemnplo. O diagnostico atraves aa 1magl/ologia é a 3rea que ma’ls /me eniusiasima e Que
esld marss avancada. 7rata-se de uma grande oportunidade para aumeniar @ préec/isao dos exames dae
rastre/o do cancro (mamografias, TAC, efc.). ”

Uma verdadeira revolugao?




A |IA pode constituir um ponto de viragem em muitos setores, mas devemos ter alguma prudéncia. Nem tudo o

que brilha é ouro! Ainda que seja provavel que os ganhos de produtividade e a poupanca de custos acabem por
chegar a todos os setores, o poder preditivo da IA depende inteiramente da qualidade dos dados que recebe. O

conhecimento da IA nao é ilimitado, tem um limite baseado — na melhor das hipdteses — nos ultimos dados

disponiveis.

Outro tema de discussao popular é o impacto da IA em varias profissdoes. Embora seja provavel que a IA venha
a afetar indmeros empregos tal como hoje os conhecemos, com alguns a deixarem de existir, ha varias
profissdes que surgiram ou evoluiram devido a IA, como o cientista de dados ou o operador de drones. Nesta

fase, ainda nao é claro o efeito liquido desta evolugao tecnoldgica nas taxas de emprego.

Por agora e para muitos setores, o fundamental é aprender a interagir com a GenAl para tirar partido dos seus
resultados. As aplicagdes da GenAl sao diversas e existem muitos resultados possiveis, incluindo cédigo,
imagens, audio, video e design. Por exemplo, o ChatGPT e o Bard da Google sao c¢/arbots, enquanto o Dall-E da
OpenAl cria imagem a partir de texto. Embora a criatividade seja sem duvida libertada, ha implicagdes
regulamentares a ter em consideracao. Um bom exemplo é a controvérsia respeitante aos direitos de autor de

musica gerada com recurso a |A, que ja reuniu apoiantes e opositores.

De acordo com a Accenture', prevé-se que a GenAl — na forma de Grandes Modelos de Linguagem (LLM -Zarge
Language Mode/s) — afete até 40% das horas de trabalho em todos os setores e que tenha o maior impacto de

automatizacao na banca e de aumento nos recursos naturais.
Contudo, isto é apenas o inicio de uma evolucao tecnoldgica.

A inovacao esta a acontecer rapidamente e, a longo prazo, chegara a todos os setores. Uma vez que nao

existirao iseng¢des, irao prosperar as industrias mais adaptaveis.

E improvavel que a adocao siga um percurso linear, mas os vencedores pioneiros sao as empresas ligadas as
tecnologias. A Microsoft e a Nvidia sao exemplos ébvios, bem como os fabricantes de semicondutores. Mas
outros setores beneficiarao também desta tendéncia, como a publicidade online ou os servigos de traducao, as
empresas de ciberseguranca e os fornecedores de dados. Os que envidarem esforgos para dar um salto em

frente na curva da adocao sairao beneficiados.

s



Uma oportunidade de investimento a longo prazo?

Acreditamos que a IA é um fator disruptivo para um grande nimero de empresas, em varios setores. Contudo,
tal como sucede com varias grandes tendéncias, a chave é separar o ruido das oportunidades genuinas e gerir o

entusiasmo.

Como selecionadores de acdes, o nosso papel é prestar atencao aos desenvolvimentos nos mercados, regioes e

setores, para estarmos na dianteira e detetarmos as grandes oportunidades a medida que estas surgem.

TFonte: Accenture - Uma nova era de 1A generativa para todos, 2023.

Descubra a nossa gama de acg¢oes

Conhecimentos especializados solidos
em acoes, oferecendo uma cobertura
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