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O Carmignac Portfolio Human Xperience € um Fundo com foco no "S" deESG.

Fundo de agdes centrado na tematica social

Uma estratégia tematica que se foca tanto na satisfacao dos clientes como dos colaboradores

Alavancar o poder dos dados

Especializacao quantitativa e experiéncia na utilizacao de dados "alternativos"

Global e sem restrigoes

Carteira concentrada e de baixa rotacao que procura uma elevada Quota Ativa

Compreender a filosofia

O Carmignac Portfolio Human Xperience investe em empresas que demonstram uma forte satisfagao dos
clientes e dos colaboradores. Nao sé acreditamos que ambos sao importantes para preservar clientes e pessoal,
como também um vasto conjunto de research e dados tem vindo a indicar que a experiéncia humana é um fator
fulcral para o sucesso das empresas. As empresas que fornecem experiéncias positivas aos seus clientes e

colaboradores poderao estar mais bem posicionadas para alcangar retornos superiores a longo prazo.

O primeiro pilar concentra-se em encontrar empresas que demonstrem uma forte relacao com os clientes. Para
o fazer, procuramos compreender multiplos fatores relacionados com a forma como a empresa analisa e

responde as expectativas dos clientes. Estes fatores fulcrais sdo os seguintes:



Seguranca e responsabilidade do produto

Satisfacao dos clientes

Privacidade dos clientes

Bem-estar dos clientes

O segundo pilar concentra-se em encontrar empresas que demonstrem uma forte relagao com os
colaboradores. Compreender e analisar a forma como os colaboradores sao tratados pelas empresas é
fundamental para identificar os melhores intervenientes. Os fatores que podem levar a uma relagao positiva

com os colaboradores sao os seguintes:

Saude e seguranga

Envolvimento dos colaboradores



Cultura empresarial

Diversidade e inclusao

O investimento sustentavel esta plenamente integrado neste processo de investimentoe faz parte do nosso
objetivo de integrar empresas com perspetivas atrativas a longo prazo. O Fundo adota uma abordagem best-in-
class socialmente responsavel do investimento. Procuramos selecionar os melhores emitentes no universo

passivel de investimento com base na sua gestao diferenciada da satisfacao dos clientes e colaboradores.

Analise do desempenho

A nossa carteira tem uma tendéncia natural para os setores relacionados com o consumo. Embora 2022 tenha
sido prejudicado por esta sobreponderacao, nomeadamente na tecnologia e nos bens nao essenciais, a selecao
de agdes demonstrou um impacto neutro sobre o fraco desempenho ao longo do periodo. Desde o langamento,

a selecao de acoes nos seguintes setores tem contribuido de forma positiva para o desempenho global:

Bens essenciais — a posicoes na L'Oreal e na General Mills tém sido benéficas para o Fundo, sendo que os
dados do nosso inquérito demonstram uma forte satisfacao tanto dos clientes como dos colaboradores.
Cuidados de saude — o foco da Novo Nordisk no combate a diabetes tem sido um dos melhores
desempenhos no seu setor e para o Fundo.

Tecnologia — a Intuit e a Nvidia tém contribuido positivamente desde o inicio do ano e estao entre as

melhores empresas para as quais trabalhar no @mbito dos inquéritos da Fortune.

A nossa carteira tem sido orientada principalmente para empresas de qualidade mais defensivas, num contexto

de abrandamento do crescimento em todo o mundo.



O que se seguira?

As dindmicas de mercado nas quais nos encontramos ainda sdo impulsionadas por pressoes inflacionistas mais

elevadas e perspetivas crescentes de enfraquecimento do crescimento econdmico.

A nossa estratégia continua a concentrar-se na identificacao e na detencao de empresas que apresentem fortes
carateristicas dos clientes e colaboradores que acreditamos terem as melhores perspetivas a longo prazo.
Embora o mercado tenha sido particularmente turbulento em 2022, estamos confiantes de que este ultimo criou

um conjunto Unico de oportunidades que procuramos aproveitar.

Ao longo do ultimo ano, mantivemos um posicionamento defensivo e procuramos reduzir a ciclicidade na
carteira. A nossa tendéncia de qualidade inerente, especialmente nas acoes de bens de consumo, devera

continuar a beneficiar em caso de reducgdes das taxas de juro a longo prazo.

Carmignac Portfolio Human Xperience

Um fundo tematico focado na
experiéncia dos clientes e dos
colaboradores

Visite a pagina do fundo


https://www.carmignac.pt/pt_PT/fundos/carmignac-portfolio-human-xperience/a-eur-acc/carateristicas

Carmignac Portfolio Human Xperience A EUR Acc
[SIN: LU2295992763

< Risco mais baixo Risco mais elevado <

Horizonte de

m/ne"sntgmento |1|2|35|6|7|
recomendado

Principais riscos do fundo

AGOES: O Fundo pode ser afetado por variacdes nos precos das acoes, numa escala que depende
de fatores externos, volumes de negociacdo de acdes ou capitalizacdo bolsista.

CAMBIAL: O risco cambial estd associado a exposicdo a uma moeda gue ndo seja a moeda de
avaliacdo do Fundo, através de investimento direto ou do recurso a instrumentos financeiros a
prazo.

GESTAO DISCRICIONARIA: Previsdes de alteracdes nos mercados financeiros feitas pela
Sociedade Gestora surtem um efeito direto sobre o desempenho do Fundo, o qual depende das
acoes selecionadas.

Este fundo nao possui capital garantido.



Material de promocao. Este documento destina-se a clientes profissionais.

Comunicac¢ao promocional. Consulte o documento de informacao fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisoes de investimento finais.

O presente material ndo pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorizacdo prévia da Sociedade Gestora. O presente material nao constitui
qualquer oferta de subscricao nem consultoria de investimento. O presente material ndo se destina a fornecer consultoria contabilistica, juridica ou
fiscal e nao deve ser utilizado para estes efeitos. O presente material foi-lhe fornecido apenas para fins informativos e ndo o pode utilizar para avaliar
as vantagens de investir em quaisquer titulos ou participacdes aqui referidas ou para quaisquer outros fins. As informagdes contidas neste material
poderdo ser apenas parciais e estao sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Estas informacoes sao apresentadas a data em que foram escritas,
derivam de fontes proprias e nao proprias consideradas fidveis pela Carmignac, ndo incluem necessariamente todos os pormenores e a sua precisao
néo é garantida. Como tal, ndo é dada qualquer garantia de precisdo ou fiabilidade e a Carmignac, os seus diretores, colaboradores ou agentes nao
assumem qualquer responsabilidade decorrente de erros e omissdes (incluindo a responsabilidade perante qualquer pessoa por motivo de
negligéncia).

0O desempenho passado nao é necessariamente um indicador do desempenho futuro. Os desempenhos sao liquidos de comissoes (excluindo
eventuais comissoes de subscricao cobradas pelo distribuidor). No caso de agcdes sem cobertura cambial, o retorno poderd aumentar ou diminuir em
resultado de flutuagdes cambiais. A referéncia a determinados titulos e instrumentos financeiros serve para fins ilustrativos para destacar agoes
incluidas, ou que ja o tenham sido, em carteiras de fundos da gama Carmignac. Nao se destina a promover o investimento direto nesses
instrumentos, nem constitui consultoria de investimento. A Sociedade Gestora nao esta sujeita a proibicdo de negociacao destes instrumentos antes
de emitir qualquer comunicacgao. As carteiras dos fundos Carmignac estao sujeitas a alteragoes sem aviso prévio. A referéncia a uma classificacao ou
prémio nao garante os futuros resultados do OIC ou do gestor.

Escala de Risco do KID (Documento de informacao fundamental). O risco 1 nédo significa um investimento isento de risco. Este indicador pode variar
ao longo do tempo. O horizonte de investimento recomendado é um minimo e ndo uma recomendagéo de venda no final desse periodo.

Morningstar Rating™: © Morningstar, Inc. Todos os direitos reservados. As informacdes contidas neste documento: sdo propriedade da Morningstar
e/ou dos seus fornecedores de conteudos; ndo podem ser copiadas ou distribuidas; e ndo sao garantidamente corretas, completas ou atempadas.
Nem a Morningstar nem os seus fornecedores de contelidos sao responsaveis por quaisquer danos ou perdas decorrentes da utilizagao destas
informacgoes.

O acesso aos Fundos pode estar sujeito a restricoes no que diz respeito a determinadas pessoas ou paises. O presente material nao é dirigido a
nenhuma pessoa em qualquer jurisdigdo onde (em virtude da sua nacionalidade, residéncia ou outro motivo) o material ou a disponibilizagdo deste
material seja proibida. As pessoas sujeitas a tais proibicdes nao deverao aceder a este material. A tributacdo depende da situacao do individuo. Os
Fundos nao estao registados para distribuicao a pequenos investidores na Asia, no Japao, na América do Norte, nem estdo registados na América do
Sul. Os Fundos Carmignac estao registados em Singapura como um organismo estrangeiro restrito (apenas para clientes profissionais). Os Fundos
nao foram registados nos termos da US Securities Act de 1933. Os Fundos nao podem ser oferecidos ou vendidos, direta ou indiretamente, por conta
ou em nome de uma "Pessoa dos EUA", conforme definicao dada no Regulamento S dos EUA e na FATCA. Os Fundos séo registados junto da
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM). A decisao de investir no fundo promovido deve ter em conta todas as caracteristicas ou
objetivos do fundo promovido, tal como descritos no respetivo prospeto. Os respetivos prospetos, KID e relatdrios anuais do Fundo poderao ser
encontrados em www.carmignac.com, www.fundinfo.com e www.morningstar.pt ou solicitados a Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de
la Chapelle L-1325 Luxemburgo. Os riscos, comissoes e despesas correntes encontram-se descritos no KID (Documento de informagao fundamental).
O KID deve ser disponibilizado ao subscritor antes da subscri¢gao. O subscritor devera ler o KID. Os investidores podem perder uma parte ou a
totalidade do seu capital, pois o capital nos fundos nao é garantido. Os Fundos apresentam um risco de perda do capital. Os investidores tém acesso
a um resumo dos seus direitos no seguinte link: www.carmignac.pt/pt PT/article-page/regulatory-information-6699

A Carmignac Portfolio refere-se aos subfundos da Carmignac Portfolio SICAV, uma sociedade de investimento de direito luxemburgués, em
conformidade com a Diretiva OICVM.A Sociedade Gestora pode, a qualquer momento, cessar a promog¢ao no seu pais.Copyright: Os dados
publicados nesta apresentagao pertencem exclusivamente aos seus proprietarios, tal como mencionado em cada péagina.


https://www.carmignac.pt/pt_PT/article-page/regulatory-information-6699
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