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Enquanto investidor a longo prazo, mantemos um dialogo regular com as empresas em que investimos, a fim de as incentivar a
melhorar as suas praticas de tomada em consideracao dos critérios ambientais, sociais e de governagdo (ESG). Descubra como
a nossa abordagem ativa a gestao se concretizou no terceiro trimestre de 2023:

18%

Compromissos realizados

99%

Das reunides votadas

91%

Das reunides em que a
Carmignac votou contra a
direcdo pelo menos uma
vez*

A Carmignac esta empenhada em alinhar a sua estratégia de didlogo com cinco tipos de envolvimento: envolvimento nas
classificagdes ESG, envolvimento tematico, envolvimento no impacto, envolvimento em comportamentos controversos e
envolvimento em decisdes de voto por procuragéo1.

Durante o terceiro trimestre de 2023, inicidmos o didlogo com as empresas beneficidrias do investimento 18 vezes e
abrangemos dois tipos de compromissos:

No terceiro trimestre de 2023, a Carmignac votou contra a gestdo das nossas sociedades participadas pelo menos uma
vez em 51%das assembleias votadas:

Saiba como nos envolvemos especificamente com duas empresas beneficiarias de investimentos durante o terceiro trimestre
de 2023:
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COCA-COLA ICECEK (CCI)

Sector: Bens de consumo basicos
Regido: Médio Oriente

Através de carteiras geridas, a Carmignac detém’ uma obrigacéo vinculada a condicionalismos ESG (
Sustainability-Linked Bond ou SLB) emitida pela CCl.

Objetivo do compromisso
A CCl produz, distribui e vende bebidas com e sem gas da The Coca-Cola Company na Turquia, Paquistdo, Cazaquistao,
Azerbaijdo, Quirguizistdo, Turquemenistdo, Jordania, Iraque, Siria, Uzbequistdo e Tajiquistao.

Na qualidade de investidor na primeira emissao de SLB da CCl, quisemos acompanhar os progressos do emitente
relativamente ao Objetivo de Desempenho de Sustentabilidade (SPT) estabelecido. Além disso, notamos a sua baixa
classificagdo MSCI que contrastava com a pontuagdo mais elevada da Carmignac proprietary STARTZ de "C"
(variando de A-E). Este facto desencadeou um compromisso com o emitente.

Método de envolvimento
Realizdmos uma chamada com os representantes de Rl do Emitente e o Diretor de Sustentabilidade.

Resumo do compromisso

O objetivo deste compromisso era avaliar a abordagem do Emitente a integragdo de consideracdes de sustentabilidade na sua
estratégia, bem como a ligagdo dos objetivos de sustentabilidade ao financiamento. Os compromissos de sustentabilidade da
CCl e da The Coca-Cola Company, o seu segundo maior acionista, sdo muito semelhantes, mas também diferem para ter em
conta os seus modelos de negdcio, bem como consideragdes locais e culturais.

O SPT consiste numa reducao da utilizagdo de dgua para 1,47 litros de agua retirada por litro de produto produzido até 31 de
dezembro de 2027, a partir de uma linha de base de 1,69L/L em 2020. Se tal ndo acontecer, o cupdo sera aumentado em 50
pontos base. Faldmos com o emitente sobre os progressos realizados em relacao a este objetivo e sobre a forma como esta a
trabalhar concretamente para o atingir. Registamos que o emitente trabalha em colabora¢do com as autoridades publicas e
também, em especial, com as organiza¢des ndo governamentais (ONG).

Ficamos satisfeitos com o facto de o emitente comunicar anualmente os progressos realizados em relacdo ao objetivo, bem
como a verificacdo por um terceiro independente, uma vez que tal permite aos investidores acompanhar eficazmente os seus
progressos.

A nossa avaliacdo da abordagem do emitente aos temas sociais identificou areas suscetiveis de serem melhoradas, em relacdo
as quais nos empenhamos. Estas incluiam um pedido para que o emitente comunicasse 0s progressos realizados relativamente
ao seu compromisso global de cumprir a 100% a sua politica de direitos humanos. Registdmos igualmente um aumento do
ndmero e da gravidade dos incidentes com perda de tempo em 2022. Este facto é explicado por uma altera¢do na sua
abordagem de comunicacdo destes dados, que implica uma maior granularidade na comunicacdo. Por Ultimo, explicaram
também os desafios que a empresa enfrenta em relacao aos objetivos de diversidade, dada a natureza das suas operagdes
comerciais e 0s paises em que opera.

Resultados e préximas etapas
Este compromisso permitiu-nos monitorizar os progressos do emitente em relacdo ao objetivo do SPT. Também contribuiu
para a nossa avaliagdo do desempenho ESG do Emissor e validou a classificagdo START do Emissor de "C".
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L'OREAL
Sector: Bens de consumo basicos
Regiado: Europa

A Carmignac é um investidor das a¢fes da empresa3.

Objetivo do compromisso
Como parte da nossa estratégia ESG e em linha com o nosso enfoque no envolvimento, monitorizamos a estratégia ambiental e
social deste Emissor.

O Emissor é uma participacdo significativa nas nossas carteiras. Monitorizamo-lo para garantir que continua a ter um forte
compromisso com a aquisicdo responsavel, a eliminacdo progressiva de produtos quimicos indesejaveis e a conce¢do de
normas ambientais nos produtos.

Método de envolvimento
Tivemos uma reunido presencial com o Diretor de Lideranga Ambiental e outros representantes da empresa.

Resumo do compromisso

A reunido constituiu uma oportunidade para a Carmignac dar feedback ao Emissor sobre a sua estratégia de sustentabilidade.
O emitente estabeleceu objetivos ambiciosos em matéria de indicadores-chave de desempenho ambientais e sociais, e
reconhecemos 0s seus progressos até a data.

Destacamos a seguir os principais pontos do debate:
+ Salario digno na cadeia de abastecimento;

+ Seguranca do produto;

+ Objetivos em matéria de biodiversidade;

+ Utilizagdo de produtos de base bioldgica;

« Embalagem sustentavel.

Resultados e préximas etapas
Este compromisso permitiu-nos acompanhar os progressos do Emitente relativamente aos seus objetivos de sustentabilidade.

Sentimo-nos encorajados pelo facto de, ao contrario de alguns dos seus pares, o Emissor ter estabelecido objetivos na sua
cadeia de fornecimento, para além das suas préprias operag¢des. Além disso, a Emissora fez progressos significativos no
aumento da utilizacao de produtos de base bioldgica e na introdugdo de produtos recarregaveis.

Notamos, no entanto, que, no que diz respeito aos compromissos relativos ao salario de subsisténcia da sua cadeia de
abastecimento social, o trabalho ainda agora comegou e, por conseguinte, continuaremos a observar este tépico para ver se ha
mais desenvolvimentos.

Este compromisso contribuiu para a nossa avaliagcao do desempenho ESG do Emissor e validou a classificagdo START? da
Carmignac de "A" (variando de A-E).

TEm 30 de setembro de 2023: Carmignac Credit 2025, Carmignac Credit 2027, Carmignac Portfolio Credit.

20 sistema ESG START combina e agrega indicadores ESG dos principais fornecedores de dados do mercado. Dada a falta de
normaliza¢do e de comunicag¢do de alguns indicadores ESG por parte das empresas publicas, nem todos os indicadores
relevantes podem ser tomados em considera¢do. O START fornece um sistema centralizado através do qual sdo expressas as
analises e percepgdes proprietarias da Carmignac relacionadas com cada empresa, independentemente dos dados externos
agregados, caso estes estejam incompletos. Para mais informacdes, consulte o nosso sitio Web.
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3A partir de 30th setembro de 2023: Carmignac Absolute Return Europe, Carmignac Alts ICAV-European Long Short, Carmignac
Global Active, Carmignac Investissement, Carmignac Investissement Latitude, Carmignac Patrimoine, Carmignac Portfolio
Evolution, Carmignac Portfolio Family Governed, Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024, Carmignac Portfolio
GrandcChildren, Carmignac Portfolio Grande Europe, Carmignac Portfolio Human Experience, Carmignac Portfolio
Investissement, Carmignac Portfolio, Patrimoine, Carmignac Portfolio Patrimoine Europe, Carmignac Profil Réactif 100,
Carmignac Profil Réactif 50, Carmignac Profil Réactif 75, FP Carmignac European Leaders, FP Carmignac Global Equity
Compounders, FP Carmignac Patrimoine.

Comunicagao de marketing. Este documento destina-se a clientes profissionais.

O presente material ndo pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorizacdo prévia da Sociedade Gestora. O presente material ndo constitui qualquer
oferta de subscri¢do nem consultoria de investimento. O presente material ndo se destina a fornecer consultoria contabilistica, juridica ou fiscal e ndo deve ser
utilizado para estes efeitos. O presente material foi-lhe fornecido apenas para fins informativos e ndo o pode utilizar para avaliar as vantagens de investir em
quaisquer titulos ou participagdes aqui referidas ou para quaisquer outros fins. As informacdes contidas neste material poderdo ser apenas parciais e estdo sujeitas
a alteragdes sem aviso prévio. Estas informagdes sdo apresentadas a data em que foram escritas, derivam de fontes préprias e ndo préprias consideradas fidveis
pela Carmignac, ndo incluem necessariamente todos os pormenores e a sua precisdo ndo é garantida. A referéncia a determinados titulos e instrumentos
financeiros serve para fins ilustrativos para destacar a¢des incluidas, ou que ja o tenham sido, em carteiras de fundos da gama Carmignac. Nao se destina a
promover o investimento direto nesses instrumentos, nem constitui consultoria de investimento. A Sociedade Gestora ndo estd sujeita a proibicdo de negociagdo
destes instrumentos antes de emitir qualquer comunicagdo. As carteiras dos fundos Carmignac estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Copyright: Os dados
publicados nesta apresentacdo pertencem exclusivamente aos seus proprietarios, tal como mencionado em cada pagina. CARMIGNAC GESTION 24, place Vendéme
- F-75001 Paris Tel: (+33) 01 42 86 53 35 - Sociedade gestora de patriménios aprovada pela AMF - Sociedade Anénima de capital aberto com um capital social de
13.500.000 € - RCS de Paris B 349 501 676 CARMIGNAC GESTION Luxembourg City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxemburgo Tel: (+352) 46 70 60 1 - Filial da
Carmignac Gestion. Sociedade gestora de fundos de investimento aprovada pela CSSF Sociedade Anénima de capital aberto com um capital social de 23.000.000 € -
RCS do Luxemburgo B 67 549.
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