A actual situacao do mercado exige uma gestao ativa em 2023
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Recessao global dessincronizada, desinflacao, reabertura do mercado chinés e a volta do ciclo econémico:a situac¢ao atual do mercado
torna a gestao ativa crucial em 2023. Pedimos a trés dos especialistas que nos falassem de solugdes para aproveitar as oportunidades

neste ambiente em que a gestao ativa é fundamental.

Depois de um ano dificil para os mercados emergentes em 2022, qual é a sua opinidao para 2023 e onde vé as
oportunidades mais atrativas?

Xavier Hovasse, //ead of Frmerging Equities e Fund Manager ofCarmignac Portfolio Ermergents, discute os trés fatores de desempenho

dos mercados emergentes e a forma como os nossos Fundos estao posicionados para os captar.

Onde vé oportunidades no rendimento fixo no atual cenario macroeconémico?

Abdelak Adjriou, Fund Manager de Carmignac Portfolio Global Bond da a sua opiniao sobre as classes de ativos de rendimento fixo onde

vé as maiores oportunidades.


https://www.carmignac.pt/pt_PT/noticias/web-conference/%5C%22https://www.carmignac.pt/pt_PT/nuestros-fondoscarmignac-portfolio-emergents-LU1299303229-a-eur-acc%5C%22
https://www.carmignac.pt/pt_PT/noticias/web-conference/%5C%22https://www.carmignac.pt/pt_PT/nuestros-fondoscarmignac-portfolio-global-bond-LU0336083497-a-eur-acc%5C%22
https://www.carmignac.pt/pt_PT/gente/kevin-thozet-165?open_modal=1
https://www.carmignac.pt/pt_PT/gente/abdelak-adjriou-387?open_modal=1
https://www.carmignac.pt/pt_PT/gente/xavier-hovasse-5?open_modal=1

Goldilocks, sem aterragem ou recessao? Quais sao as suas perspectivas econdmicas para este ano?

Kevin Thozet, Portfolio Aavisor and Me of the Co tte¢ fala sobre o cenario atual e as perspectivas de recessao em
2023.



Uma abordagem macroecondémica, global e flexivel dos mercados obrigacionistas

Carmignac Portfolio Global Bond

Agarrar as oportunidades mais promissoras dentro do universo emergente

Carmignac Portfolio Emergents

Carmignac Portfolio Global Bond A EUR Acc

ISIN: LUO336083497
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Perfil de risco e de remuneragao

CREDITO: O risco de crédito consiste no risco de incumprimento do emitente.

TAXA DE JURO: O risco de taxa de juro resulta na diminuicdo do valor patrimonial liquido no caso de variagbes nas taxas
de juro.

CAMBIAL: O risco cambial estéd associado a exposicdo a uma moeda que nao seja a moeda de avaliacdo do Fundo, através
de investimento direto ou do recurso a instrumentos financeiros a prazo.

GESTAO DISCRICIONARIA: Previsoes de alteracdes nos mercados financeiros feitas pela Sociedade Gestora surtem um
efeito direto sobre o desempenho do Fundo, o qual depende das acbes selecionadas.

Este fundo nédo possui capital garantido.

Carmignac Portfolio Emergents A EUR Acc
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Principais riscos do fundo

AGOES: O Fundo pode ser afetado por variacdes nos pregos das agoes, numa escala que depende de fatores externos,
volumes de negociacao de acdes ou capitalizacdo bolsista.

CAMBIAL: O risco cambial estd associado & exposicdo a uma moeda que ndo seja a moeda de avaliacdo do Fundo, através
de investimento direto ou do recurso a instrumentos financeiros a prazo.

PAISES EMERGENTES: As condicoes de funcionamento e de supervisao dos mercados "emergentes’ podem desviarse
das normas em vigor nas principais pracas mundiais e ter implicagcdes nas cotagoes dos instrumentos cotados nos quais o
Fundo pode investir.

GESTAO DISCRICIONARIA: Previsoes de alteracdes nos mercados financeiros feitas pela Sociedade Gestora surtem um
efeito direto sobre o desempenho do Fundo, o qual depende das acbes selecionadas.

Este fundo nao possui capital garantido.


https://www.carmignac.pt/pt_PT/fundos/carmignac-portfolio-global-bond/a-eur-acc/carateristicas
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Material de promocao. Este documento destina-se a clientes profissionais.

Consulte o de i a antes de tomar i isdes de i i finais.

O presente material nao pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorizagao prévia da Sociedade Gestora. O presente material nao constitui qualquer oferta de subscricao
nem consultoria de investimento. O presente material nao se destina a fornecer consultoria contabilistica, juridica ou fiscal e nao deve ser utilizado para estes efeitos. O presente
material foi-lhe fornecido apenas para fins informativos e nao o pode utilizar para avaliar as vantagens de investir em quaisquer titulos ou participacdes aqui referidas ou para
quaisquer outros fins. As informacgées contidas neste material poderao ser apenas parciais e estao sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Estas informagdes sao apresentadas a data
em que foram escritas, derivam de fontes proprias e nao proprias consideradas fiaveis pela Carmignac, nao incluem necessariamente todos os pormenores e a sua precisao nao &
garantida. Como tal, ndo é dada qualquer garantia de precisao ou fiabilidade e a Carmignac, os seus diretores, colaboradores ou agentes nao assumem qualquer responsabilidade
decorrente de erros e omissdes (incluindo a responsabilidade perante qualquer pessoa por motivo de negligéncia).

0 desempenho passado nao é necessariamente um indicador do desempenho futuro. Os desempenhos sao liquidos de comissoes (excluindo eventuais comissoes de subscricao
cobradas pelo distribuidor). No caso de acdes sem cobertura cambial, o retorno podera aumentar ou diminuir em resultado de flutuagées cambiais. A referéncia a determinados titulos
e instrumentos financeiros serve para fins ilustrativos para destacar acées incluidas, ou que ja o tenham sido, em carteiras de fundos da gama Carmignac. Nao se destina a promover o
investimento direto nesses instrumentos, nem constitui consultoria de investimento. A Sociedade Gestora nao esta sujeita a proibi¢ao de destes instr antes de
emitir qualquer comunicagao. As carteiras dos fundos Carmignac estéo sujeitas a alteragoes sem aviso prévio. A referéncia a uma classificagao ou prémio nao garante os futuros

resultados do OIC ou do gestor.

Escala de Risco do KID (Documento de informacao fundamental). O risco 1 nao significa um investimento isento de risco. Este indicador pode variar ao longo do tempo. O horizonte de
investimento recomendado € um minimo e nao uma recomendacao de venda no final desse periodo.

Morningstar Rating™: © Morningstar, Inc. Todos os direitos reservados. As informacoes contidas neste documento: sao propriedade da Morningstar e/ou dos seus fornecedores de
contetdos; nao podem ser copiadas ou distribuidas; e nao sao garantidamente corretas, completas ou atempadas. Nem a Morningstar nem os seus fornecedores de contetidos sao
responsaveis por quaisquer danos ou perdas decorrentes da utilizagao destas informacgoes.

0 acesso aos Fundos pode estar sujeito a restrigoes no que diz respeito a determinadas pessoas ou paises. O presente material nao é dirigido a nenhuma pessoa em qualquer
jurisdicao onde (em virtude da sua nacionalidade, residéncia ou outro motivo) o material ou a disponibilizagao deste material seja proibida. As pessoas sujeitas a tais proibicées nao
deverao aceder a este material. A tributacao depende da situacao do individuo. Os Fundos nao estao registados para distribuicao a pequenos investidores na Asia, no Japao, na
América do Norte, nem estao registados na América do Sul. Os Fundos Carmignac estao registados em Singapura como um organismo estrangeiro restrito (apenas para clientes
profissionais). Os Fundos nao foram registados nos termos da US Securities Act de 1933. Os Fundos nao podem ser oferecidos ou vendidos, direta ou indiretamente, por conta ou em
nome de uma "Pessoa dos EUA", conforme definicdo dada no Regulamento S dos EUA e na FATCA. Os Fundos sao registados junto da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM). A decisao de investir no fundo promovido deve ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos do fundo promovido, tal como descritos no respetivo prospeto. Os
respetivos prospetos, KID e relatérios anuais do Fundo poderao ser encontrados em www.carmignac.com, www.fundinfo.com e www.morningstar.pt ou solicitados & Carmignac
Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle L-1325 Luxemburgo. Os riscos, comissdes e despesas correntes encontram-se descritos no KID (Documento de informagéao
fundamental). O KID deve ser disponibilizado ao subscritor antes da subscricao. O subscritor devera ler o KID. Os investidores podem perder uma parte ou a totalidade do seu capital,
pois o capital nos fundos nao é garantido. Os Fundos apresentam um risco de perda do capital. Os investidores tém acesso a um resumo dos seus direitos no seguinte link:
www.carmignac.pt/pt_PT/article-page/regulatory-information-6699

A Carmignac Portfolio refere-se aos subfundos da Carmignac Portfolio SICAV, uma sociedade de investimento de direito luxemburgués, em conformidade com a Diretiva OICVM.A
Copyright: Os dados publicados nesta apresentagao pertencem exclusivamente aos seus proprietarios,

Sociedade Gestora pode, a qualquer momento, cessar a promogao no seu pai
tal como mencionado em cada pagina.

Abdelak Adjric


https://www.carmignac.pt/pt_PT/article-page/regulatory-information-6699

Palestras e webinars relacionados

Carmignac P. Credit: Letter from the Fund Managers O gerente ativo ¢


https://www.carmignac.pt/pt_PT/analisis-y-mercados/informes-trimestrales/carmignac-p-credit-letter-from-the-fund-managers-9916
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