The power of flexibility to seize new attractive opportunities
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The abrupt monetary normalisation after almost 15 years of large-scale liquidity injections has created unprecedented volatility. This
offers many opportunities in fixed income markets with yields at levels not seen for over a decade. Rose Ouahba Head of Fixed Income
and Fund Manager, shared her market views and explained how a flexible approach enables us to find investment opportunities in this
renewed attractive outlook for fixed income.
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O presente material nao pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorizacao prévia da Sociedade Gestora. O presente material nao constitui qualquer oferta de subscri¢ao
nem consultoria de investimento. O presente material nao se destina a fornecer consultoria contabilistica, juridica ou fiscal e ndo deve ser utilizado para estes efeitos. O presente
material foi-lhe fornecido apenas para fins informativos e nao o pode utilizar para avaliar as vantagens de investir em quaisquer titulos ou participacdes aqui referidas ou para
quaisquer outros fins. As informagoes contidas neste material poderéo ser apenas parciais e estao sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Estas informagoes sao apresentadas a data
em que foram escritas, derivam de fontes proprias e ndo préprias consideradas fidveis pela Carmignac, nao incluem necessariamente todos os pormenores e a sua precisao nao é
garantida. Como tal, nao é dada qualquer garantia de precisao ou fiabilidade e a Carmignac, os seus diretores, colaboradores ou agentes nao assumem qualquer responsabilidade
decorrente de erros e omissdes (incluindo a responsabilidade perante qualquer pessoa por motivo de negligéncia).

0 desempenho passado néo é necessariamente um indicador do desempenho futuro. Os desempenhos séo liquidos de comissées (excluindo eventuais comissées de subscrigao
cobradas pelo distribuidor). No caso de agdes sem cobertura cambial, o retorno podera aumentar ou diminuir em resultado de flutuagées cambiais. A referéncia a determinados titulos
e instrumentos financeiros serve para fins ilustrativos para destacar ages incluidas, ou que ja o tenham sido, em carteiras de fundos da gama Carmignac. Nao se destina a promover o
investimento direto nesses instrumentos, nem constitui consultoria de investimento. A Sociedade Gestora nao esta sujeita a proibicao de negociacéo destes instrumentos antes de
emitir qualquer comunicacao. As carteiras dos fundos Carmignac estéo sujeitas a alteragoes sem aviso prévio. A referéncia a uma classificagdo ou prémio nao garante os futuros
resultados do OIC ou do gestor.

Escala de Risco do KID (Documento de informagéo fundamental). O risco 1 nao significa um investimento isento de risco. Este indicador pode variar ao longo do tempo. O horizonte de
investimento recomendado ¢ um minimo e ndo uma recomendagéo de venda no final desse periodo.

Morningstar Rating™: © Morningstar, Inc. Todos os direitos reservados. As informagoes contidas neste documento: sdo propriedade da Morningstar e/ou dos seus fornecedores de
conteddos; nao podem ser copiadas ou distribuidas; e nao sao garantidamente corretas, completas ou atempadas. Nem a Morningstar nem os seus fornecedores de conteidos sao
responsaveis por quaisquer danos ou perdas decorrentes da utilizagao destas informagoes.

O acesso aos Fundos pode estar sujeito a restricoes no que diz respeito a determinadas pessoas ou paises. O presente material nao é dirigido a nenhuma pessoa em qualquer
jurisdigdo onde (em virtude da sua nacionalidade, residéncia ou outro motivo) o material ou a disponibilizacao deste material seja proibida. As pessoas sujeitas a tais proibicdes nao
deverao aceder a este material. A tributagéo depende da situagéo do individuo. Os Fundos néo estao registados para distribuicéo a pequenos investidores na Asia, no Japéo, na
América do Norte, nem estéo registados na América do Sul. Os Fundos Carmignac estao registados em Singapura como um organismo estrangeiro restrito (apenas para clientes
profissionais). Os Fundos nao foram registados nos termos da US Securities Act de 1933. Os Fundos nao podem ser oferecidos ou vendidos, direta ou indiretamente, por conta ou em
nome de uma "Pessoa dos EUA", conforme definicdo dada no Regulamento S dos EUA e na FATCA. Os Fundos sdo registados junto da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM). A decisao de investir no fundo promovido deve ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos do fundo promovido, tal como descritos no respetivo prospeto. Os
respetivos prospetos, KID e relatdrios anuais do Fundo poderao ser encontrados em www.carmignac.com, www.fundinfo.com e www.morningstar.pt ou solicitados a Carmignac
Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle L-1325 Luxemburgo. Os riscos, comissoes e despesas correntes encontram-se descritos no KID (Documento de informacao
fundamental). O KID deve ser disponibilizado ao subscritor antes da subscriao. O subscritor devera ler o KID. Os investidores podem perder uma parte ou a totalidade do seu capital,
pois o capital nos fundos nao é garantido. Os Fundos apresentam um risco de perda do capital. Os investidores tém acesso a um resumo dos seus direitos no seguinte link:

www.carmignac.pt/pt PT/article-page/regulatory-information-6699

A Carmignac Portfolio refere-se aos subfundos da Carmignac Portfolio SICAV, uma sociedade de investimento de direito luxemburgués, em conformidade com a Diretiva OICVM.A
Sociedade Gestora pode, a qualquer momento, cessar a promogao no seu pais.Copyright: Os dados publicados nesta apresentacao pertencem exclusivamente aos seus proprietarios,
tal como mencionado em cada pagina.
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